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L'ESSENTIEL

Apres la forte croissance du
PIB francais au premier
trimestre 2015 (+0,7%) et sa
stagnation au deuxiéme
trimestre (0,0%), I'activité s’est
accrue au troisiéme trimestre
(+0,3%).

Le rebond de la production
manufacturiere et I’accélération
de I'activité dans les services
marchands ont permis ce
regain d’activité, avec une
reprise de la consommation
des ménages.

La production dans la
construction a quant a elle,
fortement diminué.

Le taux de chémage France
entiére a progressé au
troisieme trimestre, passant de
10,4% a 10,6%. En Pays de la
Loire, il a également augmenté
de +0,2 point : 9,1% au
troisieme trimestre, aprées 8,9%
au deuxiéme.

Les prévisions de croissance
au niveau national pour les
prochains trimestres font
apparaitre de nouvelles
progressions du PIB, avec un
ralentissement au dernier
trimestre 2015 (+0,2%), et une
accélération lors des deux
premiers trimestres 2016
(chacun +0,4%).

LA CONJONCTURE NATIONALE

Au troisiéme trimestre 2015, I'activité frangaise a rebondi un peu plus que
prévu. Elle a progressé de +0,3% alors que les précédentes prévisions
anticipaient une hausse de +0,2%.

La production totale s’est accrue plus fortement que prévu (+0,4% au lieu
de +0,2%), grace notamment a I'industrie manufacturiére, puis aux
services. En revanche, dans la construction, le repli annoncé (-0,4%) s’est
révélé plus important (-0,8%).

La demande intérieure hors stocks a contribué a la croissance pour +0,3
point, comme prévu. Mais, le solde extérieur a été beaucoup plus
défavorable que prévu (-0,7 point contre -0,2 point). Cette contribution des
échanges extérieurs a trouvé sa contrepartie dans celle des variations de
stocks (+0,7 point contre +0,1 point attendu).
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TABLEAU
CONTRIBUTION A LA CROISSANCE

B données observées

= prévisions 3T2016 | 412015 172016 272016

Demande intérieure hors stocks 0,3 0,2 0,4 0,4
Variations de stocks 0,7 0,0 0,0 0,0
Commerce extérieur -0,7 0,0 0,0 0,0

(Evolution trimestrielle, aux prix de I'année précédente chainés)
SOURCE : INSEE
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LES MENAGES

Au troisiéme trimestre 2015, la consommation
des ménages a gagné en dynamisme (+0,3%),
grace a la progression du pouvoir d’'achat.

Elle devrait s’infléchir au dernier trimestre 2015
(-0,1%), notamment dans le secteur des services
qui serait impacté négativement par les attentats
de novembre. De plus, la clémence des
températures engendrerait une diminution des
dépenses d’énergie.

Au premier semestre 2016, les prévisions de
I'Insee estiment que les craintes liés aux attentats
se dissiperaient et la consommation des
ménages devrait ainsi repartir a la hausse :
+0,5% au premier trimestre et +0,4% au second.

LA PRODUCTION DE BIENS ET SERVICES

TABLEAU
Evolution septembre-15 octobre-15 novembre-15 ’\,‘\7;/22001154/ T/T-1*
Alimentaire -0,7% 0,0% 0,6% 1,0% -0,7%
Biens fabriqués 0,7% -1,3% -0,8% 0,7% -0,2%
- Biens durables 1,5% -2,0% 0,5% 3,1% 0,3%
- dont automobiles 2.5% -35% 0,2 2,9% -0,3%
- dont éqgpt. du logement 0.0% 0.2% 0.7% 4.6% 12%
- Textile-cuir -0,6% -1,2% -4,7% -5,6% -2,0%
- Autres biens fabriqués 0,4% 0,0% 0,0% 1,4% 0,3%
Energie -0,2% 2,2% -5,6% 1,6% 0,3%
Total 0,0% -0,2% -1,1% 1,0% -0,3%
Produits manufacturés -0,1% -0,8% -0,4% 0,8% -0,5%

*Trois derniers mois rapportés au trois mois précédents

GRAPHIQUE

2.1 [

B INDUSTRIE EXTRACTIVE, ENERGIE, EAU, DECHETS

= CONSTRUCTION

® Autres industries

B Matériel de transport

= Equipement électrique, électronique; fabrication machines
B Cokéfaction et raffinage

B Industrie agricole alimentaire

= INDUSTRIE MANUFACTURIERE

= INDUSTRIE

*3 derniers mois / 3mémes mois de 'année précédente

LE SOLDE COMMERCIAL
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Le climat des affaires a progressé depuis début
2015 et atteint en novembre son plus haut niveau
depuis quatre ans.

Dans [lindustrie manufacturiere, la production
poursuivrait sa progression au quatrieme trimestre
2015 (+0,4%) aprées +0,3% au troisieme trimestre.
Elle resterait également positive sur le premier
semestre 2016 (+0,3% par trimestre).

Interrogés avant les attentats, les chefs
d'entreprise de services affichaient une
amélioration du climat conjoncturel. Mais, les
événements de novembre influeraient

négativement sur l'activité des secteurs de
I'h6tellerie-restauration, loisirs et transport pour le
dernier trimestre 2015. Leur croissance devrait
ensuite repartir progressivement.

Aprés quatre trimestres de forte progression, les GRAPHIQUE

exportations frangaises subissent le contre-coup de ce

dynamisme et enregistrent un repli de 0,6% au

troisieme trimestre 2015. Lo% mimportations

Sur les trois trimestres qui suivent, les prévisionnistes ; 1,0% sExportations 212016

anticipent une nouvelle croissance, grace a l'activité de S

la zone euro et la baisse de la monnaie unique. 3% 172016

o

Parallélement, les importations ont fortement 4T2015

progressé au troisiéme trimestre 2015 (+1,7%). Elles O

ralentiraient sensiblement en fin d'année (+0,6%), mais 1,7% 412015

portées par la demande intérieure, elles accéléreraient -0.6%

leur rythme de croissance au premier semestre 2016 23

(+1,0% pour chaque trimestre). % % 199 212015
o3

Au final, concernant les trois trimestres de prévisions, L9% 112015

le commerce extérieur serait neutre dans la

contribution a la croissance. SOURCE : INSEE

L'INVESTISSEMENT DES ENTREPRISES

L'investissement des entreprises a fortement progressé sur les trois premiers trimestres 2015 : +0,8% au premier, +0,5% au
second et +0,7% au troisieme. Plusieurs facteurs expliquent ce dynamisme : 'amélioration des perspectives de la demande, la
baisse des colts d’emprunt et les taux de marge qui augmentent suite au crédit d'imp6t pour la compétitivité de I'emploi (CICE),
au Pacte de responsabilité et & la baisse du cours du pétrole.

Les prévisionnistes de I'lnsee prévoient une poursuite de cette croissance en fin d’année et sur le premier semestre 2016, sur un
rythme de progression de +0,8% a +0,9% par trimestre. Q
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LES ALEAS DE LA PREVISION

Les prévisions pour le dernier trimestre 2015 et le premier semestre 2016 proviennent d’hypothéses soumises a deux aléas
majeurs. Le premier est lié aux attentats du 13 novembre 2015 car leurs effets sur la consommation des ménages notamment
sont difficiles a prévoir. L'Insee s’est appuyé sur les éléments connus de 1995 et 2001 et sur les enquétes de conjoncture, mais
les résultats sont incertains. Les craintes pourraient conduire a différer certaines dépenses plus longtemps que prévu ou au
contraire, se dissiper plus rapidement.

La seconde incertitude concerne le redémarrage des économies émergentes par le biais des importations russes et chinoises
notamment. Les prévisions anticipent un redressement modéré de ces dernieres apres leur effondrement début 2015. Cette
reprise impacterait le commerce mondial qui progresserait début 2016. Mais un nouveau ralentissement de I'activité des pays
émergents n'est pas exclu ou a I'inverse une accélération.

LA CONJONCTURE REGIONALE

A fin décembre 2015, la production de I'industrie ligérienne GRAPHIQUE
s'est maintenue a un niveau satisfaisant. Les carnets de

commandes sont étoffés, les prix sont stables et les stocks

sont jugés forts. Les prévisions sont bien orientées.

Stocks produits finis

L it ; ; Alioré 30
L’activité des services marchands s’est améliorée et les Commandes

perspectives sont favorables impliquant un renforcement 20
des effectifs. 18
A l'inverse, I'activité dans le batiment et les travaux publics -10
s'est contractée avec une demande atone. Les carnets de -20
commandes sont insuffisants et les effectifs ont diminué. -30
Les prévisions affichent une amélioration modeste. 'gg

-60

Les évolutions dans le commerce de gros sont contrastées
concernant les achats, notamment pour les produits
agroalimentaires. Le volume des ventes progresse, mais les
stocks sont faibles, ainsi que le niveau des carnets de
commandes.
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SOURCE : BANQUE DE FRANCE
ZOOM : LE RETOUR A L’EMPLOI EN PAYS DE LA LOIRE

En Pays de la Loire, le retour & I'emploi est plus fréquent que Retour a I'emploi des demandeurs inscrits en 2010 et
dans la plupart des autres régions francaises. Un an aprés chémage dans les zones d’emploi *

leur inscription, 18% des demandeurs d’emploi inscrits a Pole Ta;{‘“'“’“"EW‘“‘-’“"“""“"“‘“"W‘W"“J

emploi au cours de I'année 2010 sont en emploi. Ce niveau Le= Herbsar=
de retour a I'emploi est meilleur qu'a I'échelle nationale, mais Ol e

s’est affaibli depuis la crise de 2008. 22

En 2010, les zones d’emploi présentent des situations
contrastées sur le terrain de I'emploi. 2
Certaines témoignent d’une situation plus favorable, comme
Laval et Les Herbiers et, dans une moindre mesure, Nantes
et La Roche-sur-Yon. Les demandeurs d’emploi y retrouvent
plus souvent un emploi, et les actifs sont moins touchés par
le chdmage qu’en moyenne régionale. 134
A linverse, les zones de La Fléche et de Saumur connaissent
a la fois un chdémage plus fort et un retour a I'emploi peu
favorable.

L’éloignement du marché du travail constitue un frein 17
important au retour a I'emploi. Les demandeurs d’emploi
ayant passé au moins un an sur les listes avant leur
inscription en 2010 voient diviser par 1,3 leurs chances de
retrouver un emploi par rapport aux individus qui s'inscrivent
pour la premiére fois, leurs autres caractéristiques étant 15
égales.

Retrouvez I'étude compléte ici : http://www.observatoire-emploi- 144 —
paysdelaloire.fr/article/eclairages-le-retour-a-I-emploi-decembre- 2Rt
2015-pays-de-la-loire

T T T 1
5 1o n

* Lecture : la taille des ronds est proportionnelle au nombre de 4 5 5 7
3 4= fmestre 2010 (20 %)

B
demandeurs d’emploi inscrits courant 2010, de 42 900 dans la zone Taiede chomage
d’emploi de Nantes a 1 200 dans celle de la Ferte-Berna,rd. Les_ SOURCE : INSEE & POLE EMPLOI =
couleurs correspondent aux regroupements des zones d’emploi selon i
les caractéristiques des demandeurs d’emploi et des territoires.
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LE COMMERCE EXTERIEUR

GRAPHIQUE Au troisiéme trimestre 2015, le commerce extérieur
régional accroit son déficit, malgré une diminution des
importations (-2,1%). Ce résultat est lié a une baisse
importante des exportations (-6,7%).

e E xportations . . , o
6 500 000 I mbortati La forte baisse des exportations résulte principalement
mporiations de la diminution des machines agricoles et forestiéres
5 500 000 (-23,1%), des produits de la construction automobile
(-21,5%) et des machines et équipements d’'usage

4500 000 général (-19,5%).
3500 000 Parallélement, la baisse de 2,1% des importations est

T principalement portée les produits pétroliers (-54,8%).
2500 000 L B e o o o o o o e e e e e

SOURCE : MINISTERE DE L'INTERIEUR

272013
272014
272015

LE CHOMAGE NATIONAL

LES DEMANDEURS D’EMPLOI EN FIN DE MOIS (CATEGORIE A)

Depuis le 2°™ trimestre 2011, la demande d’emploi en catégorie A progresse continuellement, méme si le rythme de progression
a légérement ralenti depuis mi-2013. Quelques baisses sont observées ponctuellement depuis le début de I'année 2015 en Pays

de la Loire.

Ainsi, a fin décembre 2015, 3 590 600 demandeurs d’emploi sont recensés en catégorie A, soit 89 900 personnes de plus qu’'en
décembre 2014. Cela représente une hausse annuelle de 2,6%. Sur le mois de décembre 2015, une hausse est également
observée avec 15 800 demandeurs d’emploi en plus (+0,4%). A l'inverse, les Pays de la Loire enregistrent une baisse : -0,2% sur
un mois.

TABLEAU

avril 2015 mai 2015 aolt 2015  septembre 2015 octobre 2015 novembre 2015 décembre 2015

décembre 2014

février 2015 mars 2015 juin 2015 juillet 2015

janvier 2015

DEFM Pays de la Loire
Variation brute
Variation relative

175 096
152
0,1%

174776
-320
-0,2%

174 608
-168
-0,1%

175 486
878
0,5%

175 346
-140
-0,1%

178 298
2952
1,7%

176 271
-2027
-1,1%

176 241
-30
0,0%

179 405
3164
1,8%

175 751
-3 654
-2,0%

177 402
1651
0,9%

177 929
527
0,3%

177 493
-436
-0,2%

DEFM France
Variation brute

Variation relative

3500 700
14 300
0,4%

3481 600
-19 100

-0,5%

3494 400
12 800

0,4%

3509 800
15 400
0,4%

3536 000
26 200

0,7%

3552200
16 200
0,5%

3553500
1300

0,0%

3551 600
-1900

-0,1%

3571 600
20 000
0,6%

3547 800
-23 800
-0,7%

3589 800
42 000
12%

3574 800
-15 000
-0,4%

3590 600
15 800
0,4%

SOURCE : POLE EMPLOI — DIRECCTE - DARES

LE TAUX DE CHOMAGE

Apres avoir atteint 6,8% au premier trimestre 2008 (plus faible

GRAPHIQUE
taux de chémage depuis le début des années 1980), le taux
de chdmage France métropolitaine a fortement progressé
jusqu’au dernier trimestre 2009 (9,2%) pour entamer une
lente décroissance jusqu’au premier semestre 2011 (8,7%).
Le chdmage est reparti a la hausse jusqu’a I'été 2013. t
La fin de 'année 2013 et le début de 'année 2014 ont été 1o
marqué par une légéere détente. Depuis, le taux de chémage
France métropolitaine a passé la barre des 10, %. 1
Au troisiéme trimestre 2015, il atteint 10,2% en France 81
métropolitaine et 10,6% au niveau France entiére. .
Pour les prochains trimestres, I'augmentation de I'emploi .
serait supérieure a I'évolution de la population active. Le taux e 5 9 g g9 3
de chémage devrait donc diminuer a 10,4% (France entiére) g g g § g §

au second trimestre 2016.
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LE CHOMAGE REGIONAL

En données CVS, prés de 177 500 La région se maintient parmi les régions les moins touchées par le chdmage. Avec un taux de
demandeurs d’emploi sont inscrits en chémage de 9,1% au troisiéme trimestre 2015, elle se place en premiére position avec la
catégorie A a fin décembre 2015 sur la Bretagne, ['lle-de-France et Auvergne- Rhone-Alpes.

région. Sur un mois, ce nombre est en

diminution de -0,2%, un résultat meilleur ~ GRAPHIQUE

que celui de France métropolitaine
(+0,4%)).

L’évolution sur un an est cependant
toujours orientée la hausse. La région
affiche une hausse de +1,4% de sa
demande de catégorie A par rapport a
décembre 2014. Les séniors sont
davantage touchés par la hausse
(+7,1%). Les moins de 25 ans
enregistrent une baisse : -5,2%.

Hommes de 50 ans et plus

Hommes de 25 a 49 ans

Hommes de moins de 25 ans

8,9%
3,3%
-3,4%

5,4%
-0,7% ==

-6,7%
7,1%
1,2%
-5,2%

3,3%

. . Hommes -0,5% mm
Au niveau national, cette hausse est de
+2,6%. Ensemble ] 4%
TABLEAU Au niveau géographique et sur un an, seules la Mayenne et la
Vendée affichent des évolutions orientées a la baisse
(respectivement -0,3% et -0,6%). Le Maine-et-Loire enregistre la
, , — plus forte progression (+2,5%), suivie par la Loire-Atlantique
décembre 2014 novembre 2015 décembre 2015 e - (+1,8%) et |a Sar-the (+1,5%)
Loire-Atlantique 65271 66 546 66 422 -0,2% 1,8% . . .. L,
Maine et Loire 40077 140893 41083 0.5% 25% Mensuellement, la Loire-Atlantique rejoint la Mayenne et la Vendée
Mayenne 11023 11245 10993 -2,2% -03%|  parmiles départements affichant une baisse de leur demande
Sarthe 29072 29452 29519 02% 15%  d'emploi. La plus forte baisse est a mettre a I'actif de la Mayenne
Vendée 29653 2793 29478 1% 06% - (-2,2%). Alinverse, le Maine-et-Loire enregistre la plus forte
Pays de la Loire 175 096 177 929 177 493 -0,2% 1,4% .
progression (+0,5%).
SOURCE : POLE EMPLOI PAYS DE LA LOIRE - DIRECCTE
L'EMPLOI NATIONAL
Au troisiéme trimestre 2015, lemploi dans les GRAPHIQUE

secteurs marchands non agricoles augmente
de +0,1 % (soit +14 900 postes, +23 800 au
deuxiéme trimestre). Sur un an, il augmente
de +49 200 postes, soit +0,3%.

L’emploi continue de reculer au méme rythme
gu'au trimestre précédent dans l'industrie
(-0,4% au troisieme trimestre, soit -2 800
postes) et dans la construction (-0,8 % soit
-10 000 postes). Inversement, I'emploi du
secteur tertiaire dans son ensemble augmente
(+0,3 % soit +37 800 postes, apres +0,4 % au
trimestre précédent). Hors intérim, 'emploi du
secteur tertiaire augmente sur le trimestre
(+0,2 %). Sur un an, I'emploi marchand hors
intérim est quasiment stable.

L’emploi intérimaire augmente au troisieme
trimestre 2015 (+17 600 postes, +3,2 %), a un
rythme proche du trimestre précédent

(+19 100 postes, +3,6 %). Il est en forte
hausse sur un an (+51 500 postes, +10,0 %).

0,9% 1

0,6%

0,3%

0,0%

-0,3%

-0,6%

-0,9%

-1,2% -

200271

200274
200313
200472
2005T1
2005T4
200673
200772

2008T1
2008T4
200973
201072
201171
201174
201273
2013712
201471
201474
201573

SOURCE : INSEE
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L'EMPLOI REGIONAL

Au troisiéme trimestre 2015, I'emploi salarié marchand
compte plus de 896 100 postes sur la région. Ce nombre
est légerement inférieur a celui du deuxiéme trimestre :
-0,1%, soit 800 destructions nettes de postes.

Sur un an, plus de 3 200 emplois ont été créés, soit une
augmentation de +0,4%.

Au niveau départemental, il existe de fortes disparités dans
les évolutions.

La Loire-Atlantique, qui représente 41% de I'emploi
régional, a enregistré une progression de +0,1% sur le
trimestre. La Mayenne est également créatrice d’emploi a
hauteur de 0,3%, soit 180 postes.

Les trois autres départements affichent des destructions de
postes entre le deuxiéme et le troisiéme trimestre 2015 : la
Sarthe enregistre une baisse de -0,1% tandis que le Maine-
et-Loire et la Vendée connaissent les plus fortes baisses
(-0,3% chacun).

Sur un an, seules la Loire-Atlantique et la Vendée affichent
des progressions de leur emploi salarié (respectivement
+1,2% et +0,5%). Les destructions d’emploi des autres
départements oscillent entre -0,1% pour la Mayenne et
-0,8% pour la Sarthe.

L’évolution trimestrielle par secteur fait état d'une
progression de I'emploi dans le tertiaire marchand de +0,2%
et de régressions dans l'industrie et la construction
(respectivement -0,5% et -0,8%).

Sur un an, les évolutions sont dans le méme sens pour
chaque grand secteur, dans des proportions plus
importantes. L'industrie et la construction tirent les résultats
de la région vers le bas (respectivement -1,3% et -4,5%),
tandis que le tertiaire marchand progresse de +1,9%.

L’EMPLOI INTERIMAIRE

GRAPHIQUE

920 000 -

900 000 -

880 000 A

860 000 A

840 000 -

820 000 A

800 000

896 128

SOURCE : INSEE

GRAPHIQUE

1,9%

0,4%
—

0,1

-1,3% = Evolution trimestrielle

m Evolution annuelle

-4,5%
Construction

Industrie Tertiaire Marchand Pays de la Loire

SOURCE : INSEE

GRAPHIQUE

60 000
55 000
50 000 -
45 000
40 000

35000 -

30 000

50 853

juil. 06

janv. 07
juil. 07

janv. 08 7
juil. 08 7

janv. 09
juil. 09

janv. 10 1
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juil. 11 7

janv. 12
juil. 12

janv. 13 1
juil. 13 7

janv. 06
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juil. 15

Au mois de novembre 2015, la région Pays de la Loire
affiche une hausse de son emploi intérimaire. On compte
plus de 50 800 intérimaires en poste a la fin du mois, soit
une augmentation de +0,5% par rapport a fin octobre
2015. Cette hausse ne reflete pas les résultats nationaux
(-1,5%). Sur un an, de novembre 2014 a novembre 2015,
la tendance régionale est en hausse : +17,3%, soit 7 500
postes supplémentaires.

Parmi les trois grands secteurs utilisateurs, seule la
construction enregistre une baisse d’effectif (-2,6% sur un
mois). L'industrie (+1,0%) et le tertiaire (+1,6%) tirent
I'emploi intérimaire vers le haut.

Seuls les ouvriers qualifiés affichent une baisse de leurs
effectifs sur un mois (-0,1%). Les employés enregistrent
la plus forte hausse : +1,8%.

Sur un an, toutes les catégories augmentent, en
particulier les cadres et professions intermédiaires et les
ouvriers qualifiés (+19%).

Seules la Sarthe et la Vendée affichent une évolution
mensuelle négative. La Mayenne enregistre la plus forte
progression (+3,1%).

Sur un an, la Vendée reste moteur (+26,3%).
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