Avril 2012

Document trimestriel

Face au regain de tensions
dans la zone euro a l'automne
2011, la banque centrale
européenne a apporté
massivement des liquidités au
systeme financier et permis
ainsi un net apaisement de
ces tensions.

Mais la situation de la zone
euro reste morose. Apres
avoir touché un point bas fin
2011, [lactivité reste terne,
soutenue en grande partie par
la reprise des exportations
tandis que l'extérieur de la
zone euro alimenterait les
échanges mondiaux jusqu'a
I'été 2012.

Apres une légére
augmentation de son PIB au
troisieme  trimestre 2011
(+0,3%), la France affiche
donc un ralentissement de
son activitt' au dernier
trimestre 2012 (+0,2%).

Les prévisions de croissance
pour le premier semestre
2012 restent ternes bien que
supérieures a la moyenne de
la zone euro.
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LA CONJONCTURE NATIONALE

En octobre dernier, les prévisionnistes de I'lnsee anticipaient une baisse de -0,2%
du PIB au 4éme trimestre 2011. La réalité fut tout autre puisque le PIB francais a
progressé de 0,2%. L'amélioration de la balance extérieure (+0,7%) et le rebond
de la consommation des ménages (+0,3%) ont permis ce regain d’activité malgré
une variation de stocks fortement négative (-0,8%). Malgré ce dernier semestre
positif, les prévisions restent ternes pour le premier semestre 2012. La
consommation des ménages resterait le seul poste a soutenir la croissance du
PIB. La balance commerciale serait nulle.

PIB (variation trimestrielle)

1.3 1
1.0 1
0.7 4
0.4
0.1

-0.2 A1

-0.5 1

-0.8 A

-1.1 A

-1.4 4

-1.7 -
— (3] — [s2] — ™ — 2] — (3] — [s2] — ™ — [32] — (2] —
E E FEEFEEEFFEEIETETIETELEE E
[0 [a2) < < Lo o © © ~ ~ [ce] [ee] (2] [*2] o o — — N
o o o o o o o o o o o o o o — — P — P
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N

Contribution a la croissance

m données observées
mm prévisions 3T2011 472011 172012 272012

Demande intérieure hors stocks

Variations de stocks
Commerce extérieur
(Evolution trimestrielle, aux prix de I'année précédente chainés)

L'investissement des entreprises

En 2011, linvestissement des entreprises a accéléré : +4,2 % aprés +2,0 % en
2010. Au premier semestre 2012, l'investissement des entreprises progresserait a
un rythme plus modéré. En effet, les capacités de production restent peu sollicitées
et les perspectives d'activités seraient peu favorables jusqu'a mi-2012.
L'investissement des entreprises se tasserait ainsi [égerement au premier trimestre
2012 (-0,4 %), puis rebondirait au deuxieéme trimestre (+0,8 %), porté notamment
par I'accélération des dépenses en construction.

Source INSEE

Source INSEE
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Sur un an, la consommation des ménages en automobiles a chuté de 14,3%. C'est le

Aprés un rebond au 3°™ trimestre 2011
(+0,3%), la consommation des ménages
s’est maintenue au dernier trimestre 2011
(+0,2%). Si la consommation en biens
manufacturés a été dynamique, et tout
particulierement les achats d’automobiles
fin 2011, les dépenses d'énergie, qui
avaient fortement rebondi au troisieme
trimestre, ont quant a elles reculé. Au
premier semestre 2012, les achats

poste de consommation qui a connu la dégradation la plus forte. L'ensemble de la
consommation des biens fabriqués a baissé de 3,2%. Dans son sillage, les produits
manufacturés ont chuté de 1,3%. A linverse, la consommation énergétique s'est
fortement accrue (+9%) tandis que I'alimentaire affiche une progression de 1%.

d’automobiles reculeraient fortement,
comme le suggérent les informations

disponibles jusqu’en février. En revanche,
la vague de froid début février entrainerait

un net rebond de la consommation en
énergie. Au total, la consommation des
ménages croitrait [égerement au premier
trimestre 2012 (+0,2 %) puis serait stable
au deuxieme trimestre. Mi-2012, I'acquis
de croissance de la consommation
s'établirait a +0,2 %.

Aprés une augmentation au 3éme trimestre 2011, les
importations affichent une nette diminution au 4éme
trimestre 2011 (-1,2%).

En paralléle, les exportations maintiennent leur rythme de
progression (+1,2% au 3°™ trimestre et au 4°™ trimestre).
De fait, le commerce extérieur qui contribuait peu a la
croissance au 3°™ trimestre 2011, affiche une contribution
en forte hausse au 4°™ trimestre : 0,7 point.

A I'horizon de la prévision (mi 2012), la contribution du solde
commercial a la croissance serait neutre.

Source INSEE

Les prévisionnistes estiment que la croissance francaise
sera quasiment nulle au premier semestre 2012.

Dans la zone euro, I'action récente de la BCE semble avoir
éloigné le risque d’'une crise systémique majeure, mais les
tensions qui persistent dans certains pays (Gréce, Portugal)
ne mettent pas la zone euro entierement a l'abri de
nouveaux acces de fiévre sur les marchés financiers. A

Source INSEE

En février 2012, l'activit¢ des 3 derniers mois de
l'industrie est inférieure de 1,7% par rapport aux trois
derniers mois de l'année précédente. Hormis les
industries agroalimentaires (+0,6%), tous les secteurs
affichent un repli. Le « cokéfaction et raffinage »
enregistre la plus forte régression (-13,1%).

Dans les services comme dans l'industrie, le climat des
affaires s’est stabilisé en février 2012 a un niveau
nettement inférieur a sa moyenne de long terme. Dans
lindustrie manufacturiere, le jugement des chefs
d’entreprise sur leur activité passée a continué de se
dégrader en février, tandis que les perspectives
personnelles de production se sont légerement
redressées. De méme, dans les services, le jugement sur
I'activité prévue reste trés inférieur a sa moyenne de long

terme et la demande prévue demeure faible.
Source INSEE

contrario, le rétablissement de la confiance, et la détente des
conditions financiéres qui en résultent, pourraient agir sur
I'activité dans la zone euro. Enfin, les prix du pétrole sont a
nouveau soumis a un risque géopolitique élevé : si un
nouveau choc pétrolier, engendré par une recrudescence
des tensions géopolitiques, survenait, la croissance

mondiale en serait amoindrit.
Source INSEE



LA CONJONCTURE REGIONALE

L'activité des entreprises industrielles de la région

s'est légérement accrue au premier trimestre Niveau des carnets de commandes et des stocks
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temporaire. Les perspectives sont stables.

Source Banque de France

30 000 personnes agées supplémentaires d’ici 2030 en Pays de la Loire

Un vieillissement marqué de la population des Pays de la Loire a I'horizon
2030

Personnes de plus de 60 ans en Pays de la Loire a I'horizon 2016 et 2030

Champ : Personnes de 60 ans ou plus,

En raison des effets générationnels et de I'allongement de I'espérance de
vie, les Pays de la Loire, comme les autres régions frangaises, connaitront
dans les années a venir un vieillissement de leur population. Actuellement,
dans les Pays de la Loire, une personne sur vingt est agée de 80 ans ou
plus; cette proportion devrait doubler d’ici 2040. Aussi, 'accompaghement
des personnes en perte d'autonomie sera un enjeu particulierement
important pour la région. En 2010, la dépendance touchait 73 000 personnes
agées en Pays de la Loire.

En 2016, horizon du projet régional de santé, 85 000 personnes seraient
dépendantes, et 106 000 personnes en 2030, soit une augmentation de 45%
en 20 ans. Le vieillissement démographique devrait connaitre trois phases.
Jusqu’en 2020, la croissance du nombre de personnes de plus de 80 ans
serait soutenue, avec l'arrivée aux grands ages des classes nombreuses
nées dans les années 1920. Un ralentissement interviendrait ensuite, di aux
générations creuses nées entre 1935 et 1945 (passage des classes creuses
nées pendant la premiére guerre mondiale a I'age de fécondité et déficit de
naissances di a la seconde guerre mondiale). Enfin, une forte accélération
se produirait a partir de 2027, liée a l'arrivée aux ages élevés des
générations nombreuses du baby-boom nées entre 1946 et 1974.
L'accompagnement des personnes agées dépendantes sera un enjeu
majeur dans les années a venir et un véritable défi a partir de 2030.
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La Loire-Atlantigue et la Vendée
connaitraient le vieillissement le plus
important : entre 2010 et 2040, +79 000
personnes de plus de 80 ans en Loire-
Atlantique (+2 600 personnes chaque
année en moyenne et +2,8% en
croissance annuelle moyenne), + 57 000
personnes de plus de 80 ans en Vendée
(+1 900 personnes et +3,1% par an). A un
horizon plus proche, entre 2010 et 2016,
la Loire-Atlantique compterait 11 000
personnes supplémentaires de plus de 80
ans (+1 900 personnes en rythme annuel
moyen) et la Vendée 9 000 personnes
supplémentaires de plus de 80 ans
(+1 500 personnes en rythme annuel
moyen).

Un fort impact des flux migratoires actuels sur la répartition territoriale des
personnes agees dependantes

Evolution du noembre de parsonnes dgées dépendantes entre 2010 ot

Evolution du nombre de
personnes igees dépendantes

Terntoires mfradepartementau
dobservation proposés par Mgence
régionale de santé des Pays de la Loire

GG - Ingse 2012

Lecture . Nantes Mitropole 3T00 g 2010 ¢t 2030,
Seurces : insee, engudle hancicap-sanié J006-200%, scénario intermédiare - RP200T - Omphale 2010 scénark
cantral

Source INSEE
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Le commerce extérieur

Evolution des importations et exportations régionales Avec une nouvelle dégradation, le solde commercial
régional reste fortement déficitaire au 4eme trimestre
) 2011. Ce résultat est lié a la progression plus rapide des
6500 000 1 Exportations importations  (+6,3%) conjuguée a la hausse des
6000000 1 — Importations exportations (+4,9%).
5500 000 -
5000 000 Le haut niveau des importations régionales s’explique en
4500 000 ~ trés grande majorité par la demande ligérienne en
4000 000 1 hydrocarbures naturels (26,6% du total, +8,2%). Parmi les
3500 000 baisses, on peut citer les huiles et graisses végétales et
3000 000 A animales, tourteaux  (-4,2%) et les  produits
2500 000 ~ pharmaceutiques (-29,3%).
o
o
5 Parallelement, les exportations enregistrent une hausse

de 4,9% grace de la demande extérieure en machines et
équipements d'usage général (+28,2%) ainsi que dans la

viande et 'automobile (entre 10% et 15% chacun).
Source Ministere de I'Intérieur

LE CHOMAGE NATIONAL

Les Demandeurs d’Emploi en Fin de Mois (catégorie A)

Pour le 10éme mois consécutif, la France enregistre une augmentation du nombre de ses demandeurs d’emploi en catégorie A.
Ainsi, entre janvier et février 2012, 6 200 demandeurs de plus sont comptabilisés, soit +0,2%.

Au 29 Février 2012, 2 867 900 personnes sont recensées. Sur un an, 168 100 demandeurs d’emploi supplémentaires sont
comptabilisés, soit une progression de 6,2%.

Source — Pole emploi — DIRECCTE -DARES

Evolution mensuelle comparée de la DEFM catégorie A (données CVS)

DEFM Pays de la Loire 129 341 127 137| 127 758 127 548 129 026 130 661 129 827| 131 162] 133 062 133 484 135 248 136 045 136 091
Variation brute 707 -2 204 621] -210) 1478 1635 -834 1 335 1900 422 1764 797, 46
Variation relative 0.5%) -1.7% 0.5% -0.2%) 1.2% 1.3% -0.6%) 1.0% 1.4% 0.3% 1.3% 0.6%) 0.0%
DEFM France 2699 800f 2691 200) 2687 600f 2706 400] 2 732 900] 2 752 300f 2 757 100 2778 600 2805 600 2828 000 2848 300 2861 700 2867 900
Variation brute 4 600 -8 600 -3 600 18 800 26 500 19 400, 4800 21 500 27 000 22 400 20 300 13 400 6 200
Variation relative 0.2%) 0.6% -0.7%) -0.1%) 1.0% 0.7% 0.2%) 0.8% 1.0% 0.8% 0.7% 0.5%) 0.2%

Le taux de chdmage : ; o
Evolution du taux de chémage — France métropolitaine
Aprés avoir atteint 9,6% au dernier trimestre 2010 (méme 10.0 -
niveau que fin 1999), le taux de chdmage a amorcé une 9.5 1 o
Iégere décroissance jusqu’'au milieu de I'année 2011. Le 9.0 1
troisieme trimestre a marqué le retour brutal a la hausse du 851
chémage. 8.01
7.5
Au 4éme trimestre, la tendance se confirme puisque le taux 2(5)
de chomage s'est élevé a 9,4% de la population active S
(9,8 % y compris Dom). Il poursuivrait sa progression pour S 2 8§ 8 3 885358389 <
atteindre 9,7 % au 2éme trimestre 2012 (10,1 % y compris § 8§ 8§ 8 f g g g8 s g ¢g
Source  INSEE

LE CHOMAGE REGIONAL

La grande majorité des régions de France métropolitaine voient leur nombre de demandeurs d’emploi de catégorie A augmenter
sur un an. En données brutes, les Pays de la Loire se positionnent au cinquieme rang des régions les moins contributrices a
'augmentation du chdmage (catégorie A), derriere le Nord-Pas-de-Calais, I'lle de France, la Basse-Normandie et la Franche-
Comté-Bourgogne, entre février 2011 et février 2012.
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En données CVS, 136 100
demandeurs d’emploi sont inscrits en
catégorie A a fin février 2012 sur la
région.

national au 4™

Sur un mois, ce nombre reste stable,
soit un résultat plus encouragent qu'en
France métropolitaine (+0,2%).

Sur un an, cet écart entre la région et le
national est amplifié puisque les Pays
de la Loire affichent une augmentation
de 5,2% de son chémage quand le
national enregistre une progression de
6,2%.

Malgré les fortes augmentations
enregistrées en 2009, la région est
toujours bien positionnée en termes de
chémage.

En effet, le taux de chémage ligérien est le plus faible de France (8% contre 9,4% au niveau

trimestre 2011). Les Pays de la Loire se hissent ainsi au premier rang, au

Ensemble

La forte hausse des chiffres du chémage concerne aussi bien les
hommes que les femmes. Elles connaissent un résultat moins

défavorable (+4,8%) que leurs homologues masculins (+5,6%).

Concernant I'évolution par tranche d’age, les jeunes de moins de 25
ans affichent une augmentation annuelle de leur chémage de 1,8%.

méme niveau que la Bretagne.

En février 2012, les demandeurs d’emploi (catégorie A) de 50
ans et plus enregistrent la plus forte évolution annuelle (+14%).
En conséquence, le nombre de femmes de 50 ans et plus s'est
accru de 14,6% entre février 2011 et 2012.

Au niveau géographique et sur un an, les départements
affichent des évolutions semblables toutes orientées a la
hausse. La Loire-Atlantique affiche la progression la plus
modeste (+2,6%) suivie de la Sarthe (+3,5%) et la Mayenne
(+4,7%). La hausse est nettement plus prononcée dans le
Maine-et-Loire (+7,6%) et surtout en Vendée (+10,1%).

En évolution mensuelle, la Sarthe affiche le résultat le plus
probant (-0,4%). La Loire-Atlantique et le Maine-et-Loire
affichent une stabilisation de leurs demandes d’emploi (-0,1%)
tandis que la Vendée et la Mayenne connaissent encore de
fortes hausses mensuelles (respectivement +0,6% et +0,8%).

Source Pole emploi Pays de la Loire - DIRECCTE

L’emploi dans le secteur de la construction affiche une diminution d’effectifs au

Aprés sept trimestres de hausse
ininterrompue, 'emploi salarié
national (champ Unedic — données
CVS) enchaine sa deuxieme baisse
consécutive. 16 000 destructions de
postes sont recensées au quatrieme
trimestre 2011, soit une diminution de
0,1%.

Sur un an, les récentes diminutions
d'effectifs n'ont pas entamé les gains
du premier semestre. De décembre
2010 & décembre 2011, la France a
ainsi augmenté son effectif salarié de

0,5%.
Au final, au 31 décembre 2011,
16 553000 salariés des secteurs

concurrentiels sont recensés.

L’'emploi industriel enregistre une
légére baisse (—0,1%, soit —2 400
postes de travail) qui conduit a un
bilan annuel de —0,3%, soit -9 600
salariés.

o
S
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4eme trimestre 2011, soit -4 800 postes de travail. Sur un an, de décembre 2010 a
décembre 2011, 'emploi dans la construction régresse de -0,2%.

Enfin, au 4éme trimestre 2011, I'emploi dans le tertiaire enregistre une baisse de
-0,1%, soit -8 800 emplois. Sur un an, les effectifs parviennent a augmenter de
0,8% (+91 400 emplois).

Source Pdle emploi



L'EMPLOI REGIONAL

A linverse de la France, I'emploi salarié régional Evolution désaisonnalisée du nombre de salariés de I'ensemble
enregistre sa 2°™ progression consécutive. des établissements affiliés

L'augmentation se chiffre a +0,5% au 4éme
trimestre 2011, ce qui équivaut a un gain de 4 450 1000 000 -
postes. 969 060
950 000 -

Cette hausse conduit a une évolution annuelle des
effectifs salariés de +0,5%, soit +4 500 emplois de 900 000 +
décembre 2010 a décembre 2011.

850 000 -
Au 31 décembre 2011, plus de 969 000 salariés sont
ainsi comptabilisés (données CVS). 800000 1
750 000 -

Les Pays de la Loire se positionnent en téte des
régions créatrices d’emploi sur le trimestre. En 700 000 A
croissance annuelle, les Pays de la Loire rentrent
dans le rang et se positionnent en milieu de
classement.
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Les trois secteurs utilisateurs ne contribuent pas : : : 8 :
tous de la méme maniére au résultat régional. Evolution trimestrielle — 4éme trimestre 2011 (données CVS)
Pour la 2°™ fois consécutive, lindustrie affiche une ) .
hausse deffectif au 4°™ trimestre 2011 (+0,6%). De 15% ) mmEvolution rimestrielle
décembre 2010 & décembre 2011, le secteur enregistre towl ™ Fvolution annuelle 0.9%
ses premiéres créations de postes depuis 3 ans. 0.6% 0.5% o 05% 0
A . . 0.5% - o
Au 4éme trimestre 2011, la construction affiche une ’ . oo . ..
Iégére croissance de ses effectifs (+0,5%). Sur un an, 0.0% - i -
les pertes d’emploi s’élévent & plus de 1 200 unités,
soit -1,3%. -0.5% -
Enfin, le tertiaire voit ses effectifs progresser de -1.0% 1
0,4% au 4eme trimestre. Sur un an, le secteur 1 a0
. 7 . e - 05 -1 (v
enregistre la plus forte évolution positive avec une e _ _ B _
augmentation de 0.9%. soit plus de 5800 postes Industrie Construction Tertiaire Pays de la Loire
supplémentaires.

Source Pole emploi Pays de la Loire

L’emploi intérimaire

La fin de l'année 2011 confirme une légere amélioration pour le
Evolution du nombre d'intérimaires (données CvS) travail intérimaire ligérien. Alors qu'une stabilisation semblait se
profiler, le secteur a vu ses effectifs augmenter légérement.
60 000 -
En février2012, la région enregistre une progression de 0,2%, soit
550001 100 postes supplémentaires. Ainsi, le nombre dintérimaires
50 000 1 e s'établit & 49 700. Sur un an cependant, 1 800 emplois ont été
supprimeés, soit une perte de 3,5%.
45 000 -
40000 Ce mois-ci, seule la construction fait défaut (-2,2%). L'industrie
enregistre la plus forte contribution (+0,9%). Le tertiaire affiche
35000 + une hausse de 0,7%.
30000 +———————————— 11— L. i .
L e e EEE88882838323SS En février 2012, les Pays de la Loire sont au 2eme rang des
25382538582538z5382538¢23 régions ayant recours a lintérim avec un taux de 4,6%
o - o - - - contre 3,9% sur le plan national juste derriere la Franche-

Comté.
Source Pole emploi Pays de la Loire
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