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/' LA CONJONCTURE NATIONALE

En octobre dernier, les prévisionnistes de I'Insee anticipaient une croissance de
+0,3% au 3éme trimestre 2011. En réalité, le PIB francais a progressé de 0,4%
(aprés un léger recul au 2°™ trimestre : -0,1%). L’augmentation des exportations
(+0,7%) et le rebond de la consommation des ménages (+0,3%) ont permis ce
regain d’activité.
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/ Le 3°™ trimestre 2011 a vu
lactivité  des  économies
avancées progresser
nettement, en partie grace a
la remise en marche rapide de
I'appareil productif du Japon
suite au séisme.

Dans la zone euro, I'évolution
de I'activité varie
sensiblement selon les pays.
Le PIB italien s'est replié. En
Espagne, l'activité  s’est
stabilisée tandis que la France
et I'Allemagne ont enregistré
une progression de leur
croissance.

Aprés un léger repli de son
PIB au second trimestre 2011
(-0,1%), la France affiche
donc une accélération de sa
croissance au 3éme trimestre
avec une progression de
0,4%.

Mais les prévisions pour la fin
de lannée 2011 et le 1%
semestre 2012 ne sont pas de
bon augure sur le plan

international. La France
n'échapperait pas a cette
morosité.

Mais malgré ce léger sursaut, la demande intérieure reste faible. Les enquétes de
conjoncture font état d'une dégradation du climat des affaires, qui impactent
l'investissement.
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Contribution a la croissance

mm données observées

mm prévisions 372011 472011 1T2012 272012

Demande intérieure hors stocks 0.3 0.1 0.0 0.1
Variations de stocks 0.0 -0.2 -0.1 0.0
Commerce extérieur 0.1 -0.1 0.0 0.0

(Evolution trimestrielle, aux prix de I'année précédente chainés)

/ Source INSEE

L'investissement des entreprises

Face a la détérioration des perspectives d’activité, a une diminution du taux
d'utilisation des capacités de production et du resserrement des conditions d’octroi
de crédits, les entreprises poursuivraient la diminution de leurs investissements.
Ainsi, aprés une baisse de 0,3% au 3°™ trimestre 2011, I'investissement des
entreprises accentuerait son repli (-0,5% au 4°™ trimestre, -0,6% au 1% trimestre

2012 et -0,1% au 2°™).
Source INSEE
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Les ménages

Aprés un net repli au 2°™ trimestre 2011
(-0,8%), la consommation des ménages a
légérement rebondi au 3°™ trimestre

(+0,3%). Pour autant, elle n'a pas été

Sur un an, la consommation des ménages en produits manufacturés a enregistré une
baisse de 1,8%. Les différents postes de dépense n'ont pas connu les mémes
situations. Les biens fabriqués pour I'équipement du logement ont gagné 1,4% tandis
les biens fabriqués dans le textile-cuir ont perdu 5,8% sur 'année écoulée.

aussi dynamique que prévu. Si la
consommation automobile s'est
effectivement stabilisée et que les achats
en produits pétroliers ont rebondi, la

d'euros, prix chainés

Dépenses de consommation des ménages

Données CJO-CVS en milliards

septembre-11 ~ octobre-11  novembre-11

consommation dans |'agro-alimentaire a

- Alimentaire

nettement reculé. Face a une activité

économique dégradée, les ménages ont

alimenté une épargne de précaution

depuis le début de la crise. Ce taux

d’épargne resterait a un niveau élevé d'ici

mi 2012. Total

Pour les trimestres a venir, les

14,697} 14,661} 14,644} -0.1§ 0.0
- Biens fabriqués 20,477 20,649 20,689 0.2) -1.9
automobiles 4,880) 4,828 4,980) 3.2 -5.1]
équipement du logement 5,057 5,100) 5,077
textile-cuir 3,779 3,919 3,837
- Energie 6,368 6,297} 6,249
41,493 41,537 41,502
Produits manufacturés 36,034} 36,128 36,112

prévisionnistes  s'attendent & une

consommation des ménages presque
atone: +0,1% sur les trois prochains
trimestres.

La production industrielle

Source INSEE

En novembre 2011, l'activité des 3 derniers mois de

Evolution de la production industrielle depuis un an * - Novembre 2011

industrie est inférieure de 1% par rapport aux trois
derniers mois de [lannée précédente. Hormis la
cokéfaction et le raffinage (2% de [lindustrie

3 derniers mois / 3 mémes mois de I'année précédente

Le solde commercial

Aprés une forte diminution au 2éme trimestre 2011, les
importations repartent a la hausse au 3éme trimestre 2011
(+0,3%).

En paralléle, les exportations accélérent |égérement leur
rythme de progression (+0,7% au 3°™ trimestre). De fait, le
commerce extérieur qui contribuait a la croissance a hauteur
de 0,5 point au 2°™ trimestre 2011, affiche une contribution
en baisse au 3°™ trimestre : 0,1 point.

A I'horizon de la prévision (mi 2012), la contribution du solde
commercial & la croissance serait neutre, aprés un résultat
négatif au 4°™ trimestre 2011 (-0,1 point). Ces éléments
seraient en lien avec une demande étrangére en baisse.

Les prévisions

Pour les trimestres a venir, les prévisionnistes anticipent un
recul de I'activité aprés le rebond observé au 3°™ trimestre
2011. Ainsi, le PIB connaitrait une baisse de -0,2% au 4éme
trimestre et -0,1% au 1% trimestre 2012. Il repartirait
légérement a la hausse au 2°™ trimestre (+0,1%).

Ce scénario est entouré de tres fortes incertitudes. La plus
importante concerne la crise européenne et sa transmission
a I'économie réelle. Le scénario présenté ici suppose qu'il
n'y ait pas d'aggravation des tensions financiéres, car un

Source INSEE
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ICZNStTBUCT'tONt_ o s _ -0.1 manufacturiére), tous les secteurs affichent un repli. Les

R e — «industries  extractives, énergie, eau, déchets »
1. : A i 2 409

Matériel de transport . enregistrent la plus forte régression (-2,4%).

Equipement électrique, électronique; fabrication machines -0.4| ) . . .

m Cokéfaction et raffinage | BE Le climat des affaires poursuit sa dégradation dans
Industrie agricole alimentaire 0.5 | industrie manufacturiere. Selon les entrepreneurs,
INDUSTRIE MANUFACTURIERE 1'00‘7- interrogés en décembre, il se situe a présent en dessous

7 INDUSTRIE ' de sa moyenne de longue période. Les chefs

e S T S 5 / d’entreprise déclarent également que leurs

perspectives personnelles restent défavorables,

malgré une trés légére amélioration.
Source INSEE

Evolution des importations et exportations par trimestre
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(2}
c
o
lé 1T2012
Q.
472011
20 070 3T2011
2¢
s 2
038 0.5% 2T2011
-2% -©ho 0% 0 2% 3%

grippage des canaux de financement de I'économie aurait
pour conséquence un freinage plus prononcé de la
demande. En revanche, la mise en ceuvre de mesures
susceptibles de restaurer la confiance pourrait créer un effet
favorable sur les anticipations. Par ailleurs, les pays
émergents possédent des leviers pour stimuler leur
demande intérieure. Cela pourrait ainsi influer sur l'activité
des économies avancées en permettant un redémarrage

plus rapide.
Source INSEE
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L’activité des entreprises industrielles de la région
est stable en décembre 2011. L'agroalimentaire
enregistre un repli de son activit¢, mais la
fabricaton de matériel de transport (hors

60 Stocks produits finis
automobile) et celle des produits industriels Commandes
compensent cette baisse. Les prévisions pour 40 1
début 2012 sont positives. 20 -
Si l'appréciation des chefs d’entreprise sur les 01
carnets de commandes s'améliore, ils restent 20 1
cependant a un niveau inférieur a leurs attentes.
_40 .
Les niveaux de stocks de produits finis sont 60 -
proches des besoins tandis que le taux
d'utilisation des capacités de production faiblit. -80 — T T T T T T T T T T T T
285888838883 3373 dd
Dans les services, lactivité s’est contractée_, é > 3 é > 3 é > 3 é > 3 é > 3 é
notamment dans le transport et le travalil © © © © ©
intérimaire.
Source Banque de France
Selon le Centre d’analyse stratégique, les
transformations du tissu productif francgais
sur le moyen terme restent celles déja
prévu depuis quelques années. En effet,
la crise ne semble pas avoir modifié les
Niveau en tendances: elle na pas accéléré
2010 'orientation a la baisse de [I'emploi
industriel, ni entamé la dynamique de la
| Services & la personne 1443 17t demande globale, ou celle concernant les
Activités récréatives, culturelles et sportives 1 75 capacités d’innovation. Hors, ces
! Services personneis et domestiques _ 25 différents  facteurs sont autant de
k(o Bt SANIGEE % SN0 . ol potentiels de créations d’emploi selon les
Services opérationnels ooB 236 L
R S T W o igs secte_u_rs:. Les prolectlonAs par secteur
indliietias e In-vianide ot du it 7 d'activité sont donc les mémes que celles
Jﬂd\u[res industries am_.a“mentawes 5 étud|ées |’année pl’éCédente
Edition, imprimerie, reproduction 165 0
Pharmacie. parfumerie et entretien 4 Ainsi, de 2011 & 2016, 783 000 emplois
Asronautique, construction navale et ferroviaire 3 seraient créés dans le secteur marchand.
gf’s':‘;ei“?‘ assistance ' 1315 Mais, la répartition des emplois & cet
i = - 4 instablos ou en décin ks 197 horizon ‘dn‘fereralt senS|bIement_ par
If:quipen:lents et composants électriques et A4 rapport a ce que no_us connaissons
slectroniques actuellement. Les gains en termes
Automobile {7 -10 d’emploi représenteraient 944 000 postes
Bols et papler ! -B (dans les services aux entreprises, les
Chimie, cacutchouc, plastiqus -3 services personnels et d'utilité collective
rEpiét_ailurgietettrgnsfqmatiundes métaux ;3 ou les services dintermédiation) tandis
quipsments mecanigues = 1ALA H b
TexiiFl,E. skt f:lr gl que les pertes s'éléveraient a 161 000
Equipements du foyer 17 empIOIS.
Preduits minrau A2 Trois grands groupes de secteurs peuvent
| Combustiblesetcarburants | étre définis :
| Sacteurs protégés o infermédiatian ef de la consiruction 8 857 319 - les services a la personne qui
Construction 1 TE6 71 bénéficient  d'une forte demande
Services immobiliars 2a2 46 structurelle (+171 000 créations brutes
Finance et assurances 811 64 d’emploi entre 2011 et 2016).
Transport 1112 a7 - l'industrie et les services qualifiés aux
Poste et télécoms 33 . entreprises avec, d’une part, les secteurs
Msrition ) ;2 technologiques et haut de gamme
| E'mk St h d (+195 000 postes) et les secteurs en
| au, gaz, électricité 18 X .
! Total secteur marchand 15 557 783 renouvellement, instables ou en déclin

en milliers d’équivalent temps plein
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(-137 000 postes).

- les secteurs protégés
d’'intermédiation et de la construction
(+319 000 creéations brutes d’emplois).

Source Centre d'analyse stratégique - NEMESIS

Page 3/6



Le commerce extérieur
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LE CHOMAGE NATIONAL

Les Demandeurs d’Emploi en Fin de Mois (catégorie A)

Malgré une légére amélioration, le solde commercial
régional reste fortement déficitaire au 3eme trimestre
2011. Ce résultat est lié aux diminutions conjuguées des
importations (-4,9%) et des exportations (-2,4%).

Malgré la baisse observée, le haut niveau des
importations régionales s’explique en trés grande majorité
par la demande ligérienne en hydrocarbures naturels
(26% du total). Parmi les baisses, on peut citer les
produits pétroliers raffinés et coke (-30,9%) et les produits
sidérurgiques et de premiére transformation de l'acier
(-23,4%).

Parallelement, les exportations enregistrent une baisse de
2,4% a cause de la demande extérieure en navires et
bateaux (-47,1%) ou produits de la culture et de I'élevage
(-21,5%).

Source Ministere de I'ntérieur

Pour le 3eéme mois consécutif, la France enregistre une augmentation du nombre de ses demandeurs d’emploi en catégorie A.
Ainsi, entre octobre et novembre 2011, 29 900 demandeurs de plus sont comptabilisés, soit +1,1%.

Au 30 novembre 2011, 2 844 800 personnes sont recensées. Sur un an, 139 800 demandeurs d’emploi supplémentaires sont

comptabilisés, soit une progression de 5,2%.

Source — Péle emploi — DIRECCTE -DARES

Evolution mensuelle comparée de la DEFM catégorie A (données CVS)

DEFM Pays de la Loire 130223 129 929 128 530 129 426 12 6 443| 127 366 126 917| 128 855 130 835 129 724 131 329 133 858 133 897
Variation brute -800| -294 -1399] 896 -2 983 923 -449 1938 1980 -1111 1605 2 529 39
\Variation relative -0.6%) -0.2%) -1.1%) 0.7% -2.3%) 0.7% -0.4%| 1.5%) 1.5%) -0.8%| 1.2%| 1.9%| 0.0%]
DEFM France 2705 000 2722500 2703 200 2701100 2680 000 2669 100 2686 800 2720 400f 2756 500§ 2 754500 2780500 2 814 900 2844 800
Variation brute 20 800 17 500 -19 300 -2 100} -21 100 -10 900 17 700 33 600 36 100 -2 000} 26 000 34 400 29 900
\Variation relative 0.4%| 0.3%| -0.5%| 0.8%| 0.6%]| -0.7% -0.1%| 1.3%) 1.3%) -0.1%| 0.9%| 1.2%| 1.1%

Le taux de chdmage

Aprés avoir atteint 9,5% fin 2009 — début 2010 (méme
niveau que fin 1999), le taux de chdmage amorcait une
Iégére décroissance depuis le ler trimestre 2010 pour

atteindre 9,1% au 2°™ trimestre 2011.

Mais, le 3éme trimestre inverse la tendance puisque le taux
de chomage s’est élevé a 9,3% de la population active
(9,7 % y compris Dom). Il poursuivrait sa progression pour
atteindre 9,6 % au 2éme trimestre 2012 (10,0 % y compris

Dom).

LE CHOMAGE REGIONAL
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Evolution du taux de chémage - France métropolitaine
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Source

INSEE

La grande majorité des régions de France métropolitaine voient leur nombre de demandeurs d’emploi de catégorie A augmenter
sur un an. En données brutes, les Pays de la Loire se positionnent au troisieme rang des régions les moins contributrices a
I'augmentation du chémage (catégorie A), derriere la Franche-Comté et I'Alsace, entre novembre 2010 et novembre 2011.

Pdle emploi Pays de la Loire — La conjoncture économique — Janvier 2012
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En données CVS, 133 900
demandeurs d'emploi sont inscrits en
catégorie A a fin novembre 2011 sur la
région.

Sur un mois, ce nombre reste stable,
soit un résultat plus encouragent qu’en
France métropolitaine (+1,1%).

Sur un an, cet écart entre la région et le
national est amplifié puisque les Pays
de la Loire affichent une augmentation
de 2,8% de son chémage quand le
national enregistre une progression de
5,2%.

Malgré les fortes augmentations
enregistrées en 2009, la région est
toujours bien positionnée en termes de
chémage.

En effet, le taux de chdmage ligérien est le plus faible de France (7,9% contre 9,3% au

niveau national au 3°™

rang, devant la Bretagne.

Ensemble

Avec une progression des demandeurs d’emploi féminins (5,4% sur
un an) plus prononcée que leurs homologues masculins (+0,3%), la

répartition sexuée se déséquilibre a nouveau.

Concernant I'évolution par tranche d’age, les jeunes de moins de 25
ans affichent une augmentation annuelle de leur chémage de 0,7%.

Aprés six trimestres de hausse
ininterrompue, I'emploi salarié
national (champ Unedic — données
CVS) stabilise ses effectifs au 3éme
trimestre 2011. 5 200 créations
nettes de postes sont recensées, soit
une augmentation de 0,0%.

Sur un an, les progressions
successives ont permis de créer
146 800 postes. De septembre 2010 a
septembre 2011, la France a ainsi
augmenté son effectif salarié de 0,9%.

Au final, au 30 septembre 2011,
16581 000 salaries des secteurs
concurrentiels sont recensés.

L'emploi industriel enregistre une
Iégére baisse (—0,1%, soit — 4 200
postes de travail) qui conduit a un
bilan annuel de — 0,2%, soit — 6 800
salariés.

L'emploi dans le secteur de la
construction affiche une stagnation
au 3eme trimestre 2011, soit -100

trimestre 2011). Les Pays de la Loire se hissent ainsi au premier

En novembre 2011, les demandeurs d’'emploi (catégorie A) de
50 ans et plus enregistrent la plus forte évolution annuelle
(+12,5%). En conséquence, le nombre de femmes de 50 ans
et plus s'est accru de 15,5% entre novembre 2010 et 2011.

Au niveau géographique et sur un an, les départements
affichent des évolutions disparates. La Loire-Atlantique est le
seul département a afficher une diminution (-0,1%). La
Mayenne et la Sarthe voient leur nombre de demandeurs
d'emploi progresser respectivement de 3,1% et 2,8%. Le
Maine-et-Loire et la Vendée enregistrent les plus fortes
hausses de la région (respectivement +6,1% et +5,1%).

En évolution mensuelle, le Maine-et-Loire affiche une baisse du
nombre de ses demandeurs d’emploi (-1,5%) tandis que tous
les autres départements enregistrent une progression. La
Mayenne connait la plus forte augmentation (+1,3%).

Source P6le emploi Pays de la Loire - DIRECCTE

postes de travail. Sur un an, de septembre 2010 a septembre 2011, I'emploi dans la
construction progresse de 0,3%.

Enfin, au 3éme trimestre 2011, I'emploi dans le tertiaire enregistre une hausse de
0,1%, soit + 9 300 emplois supplémentaires. Sur un an, les effectifs augmentent
ainsi de 1,2% (+ 149 100 emplois).
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L'EMPLOI REGIONAL

Aprés deux trimestres de baisse d'effectif, 'emploi Evolution désaisonnalisée du nombre de salariés de I'ensemble
salarié régional a progressé de 0,4% au 3eme des établissements affiliés
trimestre 2011, ce qui équivaut & un gain de 3 400
pOSteS' 1 000 000 -
964 091
Cette hausse conduit & une évolution annuelle des 950 000
effectifs salarié de +0,8%, soit +7 600 emplois de
septembre 2010 a septembre 2011. 900000 1
Au 30 septembre 2011, prés de 964 100 salariés sont 850 000 -
ainsi comptabilisés (données CVS). 800 000 J
Les Pays de la Loire font partie des régions les plus 750 000 -
créatrices d’emploi en évolution annuelle en se
positionnant dans le premier tiers des régions 700000

métropolitaines.

1996Q1
1997Q1
1998Q1
1999Q1
2000Q1
2001Q1
2002Q1
2003Q1
2004Q1
2005Q1
2006Q1
2007Q1
2008Q1

Les trois secteurs utilisateurs ne contribuent pas

tous de la méme maniére au résultat régional. Evolution trimestrielle — 3éme trimestre 2011 (données CVS)

Pour la 2°™ fois en un an, l'industrie affiche une hausse ) S _
dreffectif au 3°™ trimestre 2011 (+0,5%). De septembre 2.0% 1 Evolution trimestrielle 1.6%
2010 a septembre 2011, le secteur détruit de I'emploi 150, | ™ Evolutionannuelle

(-0,6%), mais n'est plus le plus touché. .

Au 3éme trimestre 2011, la construction est le seul
secteur a voir ses effectifs salariés régresser (-0,7%).
Sur un an, les pertes d’emploi s’élévent a prés de 0.0%
1 000 unités, soit -1,0%.

0.5%

-0.5%

Enfin, le tertiaire voit ses effectifs progresser de 1.0%
0,5% au 3éme trimestre. Sur un an, le secteur
enregistre la plus forte évolution positive avec une
augmentation de 1,6%, soit prés de 10 000 postes
supplémentaires.

-1.0%

-1.5% -
Industrie Construction Tertiaire Pays de la Loire

Source Pole emploi Pays de la Loire

L’emploi intérimaire
La fin de 'année 2011 confirme un retournement de tendance sur
Evolution du nombre d'intérimaires (données CVS) le marché intérimaire. La stabilisation, voire la réduction des effectifs
sont probables dans les mois a venir, méme si en novembre 2011,

60 000 - la région enregistre une progression de 2,9%, soit 1 400 postes
supplémentaires. Ainsi, le nombre d'intérimaires s'établit a
550001 50918 50 900. Sur un an cependant, 1 200 emplois ont été supprimés,
50 000 - soit une perte de 2,3%.
45000 Ce mois-ci, tous les secteurs participent a la progression du
40 000 4 secteur intérimaire. L'industrie enregistre la plus faible contribution
(+0,3%). Le tertiaire affiche une hausse de 4,9%, suivi par la
35000 - construction qui crée 8,5% d'effectif intérimaire.
30 000+ . er
R R En novembre 2011, les Pays de la Loire sont au 1° rang des
2358253582558235358¢25358¢ régions ayant recours a lintérim avec un taux de 5,5%

contre 3,9% sur le plan national.

Source Péle emploi Pays de la Loire
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