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/" LA CONJONCTURE NATIONALE

Aprés une baisse de -0,1% de l'activité au trimestre précédent, le quatrieme
trimestre 2013 marque un rebond de I'activité frangaise de +0,3%. Ce rebond est
visible dans la plupart des secteurs.

Ainsi, apreés une baisse de -0,8% de valeur ajoutée de I'industrie manufacturiére,

 Le quatrieme trimestre 2013
© marque un rebond de Il'activité
au niveau national. Le PIB
augmente ainsi de 0,3 points.

On observe dans le méme
temps une  augmentation
significative de la demande
extérieure qui oblige les
entreprises frangaises a puiser
dans leur stock et qui booste
les exportations. Avec une
augmentation de +1,3% ce
trimestre, ces derniéres peinent
pourtant &  satisfaire la
demande.

Au niveau régional cette
hausse des exportations ne
parvient pas a rattraper les
importations et le solde du
commerce  extérieur  reste
négatif : -234 000 euros.

L'emploi augmente sur le
trimestre, tant au niveau
national (+0,1%) qu’'au niveau
régional (+0,3%) et cela aprées
plusieurs trimestres de baisse
consécutifs.

La demande demploi de
catégorie A  poursuit sa

progression, mais le taux de '

r

chémage se stabilise.

—

on observe un gain de +0,4% ce trimestre. Ce gain est porté par la hausse
significative de la demande manufacturiére.

La bonne situation de la branche manufacturiere est une des raisons de
I'accélération de la production des services marchands : +0,4%.

Le rebond d'activité touche méme la construction ce trimestre qui, aprés 7
trimestres consécutifs de recul, affiche une hausse d’activité de +0,3%.

La production d’énergie a toutefois nettement reculé ce trimestre affichant une
baisse d'activité de -1,1%. Les températures, supérieures aux normales
saisonniéres, ont en effet limité les dépenses de chauffage des ménages.

Une hausse significative de la demande est a noter ce trimestre. Cette derniére a
obligé les entreprises a puiser dans leur stock, ce qui a contribué négativement au
PIB. Les prédictions sur les premier et deuxiéme trimestres sont a la hausse :
+0,1% et +0,3% respectivement.

PIB (variation trimestrielle)

1,3

Source INSEE
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Contribution a la croissance

m données observées

mm prévisions 3T2013 472013 1T2014 272014

Demande intérieure hors stocks 0,0 0,4 -0,2 0,3
Variations de stocks 0,5 -0,3 0,3 0,0
Commerce extérieur -0,6 0,2 0,0 0,0

(Evolution trimestrielle, aux prix de I'année précédente chainés)
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L'investissement des entreprises est encore en hausse pour le quatrieme trimestre 2013. La croissance de I'activité et le besoin
de renouveler les capacités de production continuent de soutenir le redémarrage de l'investissement en équipement. Selon les
prévisions cette hausse devrait se poursuivre sur les prochains trimestres. Elle serait confortée par une amélioration de la
confiance dans le secteur de la construction, méme si elle reste faible.

Source INSEE
En février 2014, en évolution mensuelle, la
: A H Données CJO-CVS en milliards
conspmmatlon des ménages en biens gst douros, pri chalnés
quasi .stqble : +0,.1%. g:etltt.e gugmentatlon ~Alimentaire 14,843 14,774 14677 07 0.2
fait suite a une baisse significative de -2,1% - Biens fabriqués 21,009 20,734 20,949 d 27
en janvier. Le rebond des achats automobiles 2,699 4,344 2567 5.1 22
d'automobiles (+5,1%) est globalement équipement du logement 5,708 5,600 5,558 08 6.0
compenseé par la baisse des dépenses pour textile-cuir 3,864 3,939 3,927 03 29
la plupart des autres domaines, notamment - Energie 6,411 6,003 5,966 0,6 -76
la consommation alimentaire. Un net repli de Total 42,278 41,378 41,421 0. 03
la consommation annuelle en énergie est a Produits manufacturés 36,659 36,080 36,137 03 1]
signaler, du fa|t de températures au dessus (1) Biens durables : matériel de transport et équipement du logement.
. Zooe (2) Autres produits manufacturés : la pharmacie, les pneus et les piéces détachées d'automobiles, I'édition
des normales pOUl' Ie molis de feVrler 2014: (presse, librairie, disques), le bricolage, I'horlogerie-bijouterie, la parfumerie, 'optique photo et les articles divers.
contrastant avec les températures de février
2013 particulierement basses.
Source INSEE

*3 derniers mois / 3mémes mois de I'année précédente

Aprés une baisse courant 2013 des importations de nos
partenaires européens, marquant une baisse de la demande
extérieure adressée a la France, cette derniére tend a
augmenter a partir de la fin du quatrieme trimestre 2013.
Selon les prévisions cette hausse se poursuivrait d’ici mi-

2014.

Les exportations frangaises qui ont nettement rebondi au
quatrieme trimestre 2013 (+1,3 %), du fait de la progression
des ventes de matériels de transport, progresseraient
toutefois plus faiblement que la demande extérieure au
premier semestre 2014.

Pour le premier trimestre 2014, une augmentation de +0,8%
des importations est a prévoir, ainsi qu’une augmentation de
+0,9% des exportations.

Source INSEE

Données
observées

Prévisions

En date de février 2014, en évolution annuelle, la
production de l'industrie enregistre une baisse de -0,1%
en volume. Cette baisse est principalement portée par la
Cokéfaction et le raffinage qui enregistrent une baisse de
-6,7%. Par ailleurs la construction de logements continue
de se dégrader : la baisse trimestrielle enregistrée est de
-6,4% pour les logements autorisés et de -3,8% pour les
logements mis en chantier. De méme, selon les
entrepreneurs interrogés en janvier 2014, le climat
conjoncturel se dégraderait au premier trimestre pour le
batiment et les travaux publics. Pour le commerce la
situation est contrastée : le climat conjoncturel s'améliore pour
le commerce de gros et se stabilise dans le commerce de
détail. Pour finir, le climat des affaires est en baisse dans les
services avec notamment des anticipations d'emploi

pessimistes.
Source INSEE




Mi-2014, le PIB afficherait un acquis de croissa

nce de +0,7%, aprés une croissance annuelle de +0,3% en 2013 et 0,0% en

2012. L’accélération de l'activité ainsi attendue pour I'ensemble de l'année 2014 serait notamment portée par l'industrie

manufacturiere (acquis de +1,1% mi-2014 apres

+0,1% en 2013 et -2,8% en 2012). A contrario, la construction continuerait de

peser sur I'activité (acquis de -1,3% mi-2014, apres -2,2% en 2013). L’'emploi marchant serait quasi stable d'ici mi-2014.

L'activité industrielle est, une nouvelle fois,
restée stable pour le mois de mars 2014. Les
équipements  électriques,  électroniques,
autres machines ainsi que les autres produits
industriels  sont inchangés.  L’industrie
agroalimentaire enregistre un net rebond. La
fabrication de matériels de transport est en
repli.

Les prévisions tablent sur un accroissement
des fabrications dans la plupart des secteurs,
a I'exception des matériels de transport.

La demande demeure inchangée, tant en
interne qu’a I'export. Les branches fabrication
de matériels de transport et fabrication
d'autres produits industriels n’évoluent pas.
L'industrie agroalimentaire progresse
nettement. Les équipements électriques,
électroniques, autres machines faiblissent.
Les carnets de commande sont satisfaisants
dans l'industrie agroalimentaire et corrects
dans les matériels de transport.

Les transferts d'établissements, intra et interrégi

Source INSEE

Les stocks de produits finis se sont un peu allégés.
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Source Banque de France

onaux constituent un indicateur conjoncturel pertinent, ils représentent en effet

un des aspects visibles de I'attractivité des territoires.

2003- 2008-

2007 2012

Total des transferts 1430 1830
daont internes 1040 1170
entrants 300 350
sortants 270 310

Solde des transferts + 30 + 40

Source © nses, REE [Siréne).

Chaque année, sur la période 2008-2012, 1 830 établissements ont déménagé
I'ensemble de leurs moyens de production de, vers ou au sein de la Loire-
Atlantique soit 200 de plus qu’en 2003 — 2007.

Parmi ceux-ci, 1 170 se déplacent dans la limite des frontieres soit 1,7% des
établissements présents. Cette proportion est supérieure a celle observée en
province : 1,4%. Elle est toutefois du méme ordre de grandeur que les
départements possédant une grande agglomération tels que la Haute-Garonne
ou l'lsere, le Rhone et la Gironde figurant en téte de classement. Cette mobilité
peut refléter les capacités de transformation d'un tissu économique
développant des activités pérennes.

Cependant les flux interrégionaux sont a considérer en particulier car révélateurs de l'attractivité des régions. A ce jeu, la Loire
Atlantique est gagnante. Tous les ans sur la période 2008 — 2012, 310 entreprises quittent le territoire, 350 y entrent. La Loire
Atlantique attire donc en moyenne 40 établissements par an provenant des autres régions. Ses principaux partenaires externes
sont Paris et les départements limitrophes : le Maine-et-Loire, la Vendée, I'llle-et-Vilaine et le Morbihan.

Les échanges avec Paris et les Hauts-de-Seine
sont les plus contributifs a [lattractivité du
département. A linverse, si les échanges sont
équilibrés avec le Maine-et-Loire et [Illle-et-
Vilaine, ils sont déficitaires avec les deux
départements cotiers limitrophes, le Morbihan et
la Vendée. Notons toutefois que si la Loire-
Atlantique tire son épingle du jeu avec un solde
final positif, elle se situe Iégerement en dessous
des autres départements de la fagcade atlantique.
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Paris Maine-et-Loire Wendae ll2-et-Vilaine Morbihan  Hauts-de-Seine  Finistére

Spurce | [nsee, REE {Siréne).
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Le commerce extérieur

Au premier trimestre 2014, le commerce extérieur
régional détériore légerement son solde (-234 000 euros).

Ce résultat est lié a une croissance modérée des

Evolution des importations et exportations régionales exportations (+5,4%) et plus soutenue des importations

(+8,4%) par rapport au troisiéme trimestre 2013.

éggg 888 T Exportations La hausse des exportations est en partie attribuable a la

€000 000 - — Importations hausse des exportations de machine-outil. Celle-ci a ce

5 500 000 4 chiffre a prés de +170% par rapport au trimestre dernier.

5000 000 ) ) )

4500 000 4 Concernant I'importation, une hausse notoire est

4000 000 attribuable a limportation de houille ce trimestre. Elle se

3500 000 A chiffres a +80%.

3000 000 -

2 500 000 LI i o e e e e S B B LI S e e e e e e e e e e e e | Le Solde |e plus Important se Sltue dans pour |es
N D W WOMNNMNOB®BONONDOO = = N NMM . , . , L,
8888888888z z33s33=3 3 machines et équipements d'usage général avec un
EEEEEEEEEEREEEEEEE différentiel positif de 175 millions d'euros entre les
N T N T AN T ANT NT NT NT N T N ) p . N

exportations et les importations.

Source Ministere de IIntérieur

LE CHOMAGE NATIONAL

Les Demandeurs d’Emploi en Fin de Mois (catégorie A)

Apres une phase de stabilisation de la DEFM tant au niveau national que régional sur le deuxieme semestre 2013, les premiers
chiffres de 2014 repartent a la hausse. On enregistre en effet une augmentation des demandeurs de catégorie A depuis le 4ome
mois consécutif. La hausse observée dans les Pays de la Loire sur le mois de février est de +1,3%, la plus élevée depuis
septembre 2013.

A fin février 2014, 164 918 demandeurs de catégorie A sont recensés dans la région, soit 2 038 de plus qu’au mois de janvier. Au
niveau national ils sont 3 347 700.

Source — Pdle emploi — DIRECCTE —-DARES

Evolution mensuelle comparée de la DEFM catégorie A (données CVS)

DEFM Pays de la Loire 154 269 157 215 160 063 160 620 16 2 764 159 733 158 142 161 831 160 747| 161 745 162 291 162 880 164 918|
Variation brute 1 205 2 946 2 848 557 2 144 -3 031 -1 591 3689 -1 084 998! 546 589 2038
\Variation relative 0,8%) 1,9% 1,8%) 0,3% 1,3% -1,9%)| -1,0%: 2,3% -0,7%! 0,6% 0,3%) 0,4% 1,3%
DEFM France 3197 900 3216 700 3249900 3256 900 3268 400 3282700 3243 600 3292200 3281 000 3298 600 3307 300 3316 200 3347 700
Variation brute 20 900, 18 800 33 200, 7 000 11 500 14 300 -39 100 48 600 -11 200 17 600 8700 8900 31500
Variation relative 0,7%) 0,6% 1,0% 0,2% 0,4% 0,4% -1,2% 1,5% -0,3%: 0,5% 0,3% 0,3% 0,9%!

Le taux de chbmage

Aprés avoir atteint 6,8% au 1% trimestre 2008 (plus faible : 5 : o
taux de chdmage depuis le début des années 1980), le taux SV LIOT G BT EE GIEEe — RIS [ElepallEn:
de chémage a fortement progressé jusqu'au dernier
trimestre 2009 (9,2%) pour entamer une lente décroissance 11
jusqu’au premier semestre 2011 (8,6%). Aprés un retour a e .
la hausse appuyé, on observe une stagnation sur I'année 951
passée. 91

8,5

s
Au 4éme trimestre 2013, le taux de chbmage maintient le 751
niveau déja observé a la fin des années 90. Avec 9,8% ool
affiché (10,2% avec les DOM), on observe une légére s
baisse de 0,1 point par rapport au troisieme trimestre 2013. FSFL LS FESE S P S PPP
Selon les prévisions, d’ici mi-2014, le taux de chémage S M W W e (A W W W W i ¢
serait stable. A I'horizon de la prévision, les créations nettes
d’emplois ne feraient en effet qu'absorber la hausse de la

population active.
Source  INSEE
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Au mois de février 2014, 164 918 demandeurs d’emploi de catégorie A sont recensés dans la région. Cela représente une
augmentation significative de +1,3% sur le mois. Cette augmentation est plus appuyée que celle observée au niveau national :
+0,9%. De méme sur un an, de février 2013 a février 2014, la hausse de la DEFM observée sur la région est plus importante
gu’au niveau national. Elle se chiffre a +6,9% contre +4,7% en France métropolitaine.

Malgré une augmentation plus marquée
de la demande d'emploi de la région
sur l'année passée, les derniers taux de
chémage publiés datant du 4°™
trimestre 2013 restent satisfaisants. Les
Pays de la Loire restent ainsi la région
au taux de chdémage le plus faible a
égalité avec la Bretagne, I'Auvergne,
I'lle-de-France et le Rhéne-Alpes. Il est
de 8,6% contre 9,8% en France
métropalitaine.

En affinant I'observation par typologie
de demandeurs d'emploi, il apparait que
Faugmentation annuelle constatée sur
la région est particulierement marquée
pour les séniors. Ces derniers sont plus
nombreux de +13,8% par rapport a
Fannée passée. Cette remarque vaut
particulierement pour les femmes : les
femmes seniors enregistrent une
augmentation de +14,3%, alors que
tout ages confondus ce sont les
hommes les plus touchés.

Aprés 6 trimestres consécutifs de
baisse, I'emploi national enregistre
une hausse pour le 4°™ trimestre
2013. Dans le secteur marchand,
14 700 postes ont ainsi été créés,
soit une augmentation de +0,1%.
Cependant I'emploi dans lindustrie
et dans la construction recule
toujours : respectivement de -0,5% et
de -0,4%. La hausse enregistrée est
donc essentiellement attribuable au
secteur tertiaire qui voit ses effectifs
augmenter de +0,3%.

En évolution annuelle, la tendance
globale est a la baisse. L'emploi
national du secteur marchand
enregistre une baisse de -0,4%
correspondant a la destruction de

Les jeunes sont les moins affectés par I'augmentation. lls enregistrent une hausse de
+2,7%. Cette hausse est comparable pour les hommes et les femmes.

Notons pour finir que la région enregistre une baisse de -1,3% sur février des demandeurs
d’emploi effectuant des activités réduites (catégorie B et C).

Ensemble

L'augmentation de la DEFM constatée ce mois concerne tous
les départements. Elle est toutefois Iégérement moins appuyée
sur la Loire Atlantique qui affiche une hausse de +1,0%.

Sur un an, c'est la Mayenne qui enregistre la hausse la moins
élevée. Seulement +2,4% de demandeurs d'emploi
supplémentaires. Rappelons que la Mayenne figure
régulierement parmi les départements au taux de chémage le
plus faible. Au 4°™ trimestre 2013 elle est le deuxiéme
département au taux de chémage le moins élevé derriere la
Lozere. La Vendée affiche a linverse une augmentation
annuelle soutenue puisqu’elle compte 9,0% de demandeurs
d’emploi supplémentaires par rapport a février 2013.

Source Pole emploi Pays de la Loire - DIRECCTE

65 500 postes. Tous les secteurs sont a la baisse sauf le tertiaire qui affiche une
hausse de +0,2% soit 19 400 postes supplémentaires. L'industrie et la construction
affichent tous les deux une baisse de -1,8%. source INSEE.

m 0,1%



L'EMPLOI REGIONAL

Evolution désaisonnalisée du nombre de salariés de

Evolution trimestrielle et annuelle — 3éme trimestre

I'ensemble des établissements affiliés
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A l'image du national, 'emploi régional enregistre une hausse ce trimestre. Avec 2 600 emplois créés elle se chiffre a +0,3%.
896 442 emplois salariés marchands sont ainsi recensés. C’est le deuxieme mois consécutif de hausse.

Comme pour le national cette hausse est essentiellement portée par le secteur tertiaire : +0,9% soit 4 800 postes
supplémentaires. La construction et I'industrie enregistrent une baisse respective de -1,4% et de -0,4%.

De méme, tous les départements ne sont pas logés a la méme enseigne. La Sarthe et Le Maine-et-Loire enregistre méme une
baisse. Elle atteint -0,27% pour la Sarthe. Les autres départements sont tous a la hausse, la hausse la plus élevée étant affichée
par la Mayenne +0,61% soit 434 emplois supplémentaires.

L’emploi intérimaire
Une légere baisse de l'ordre de -0,1% de [effectif
intérimaire est observée sur la région pour le mois de Evolution du nombre d'intérimaires (données

février 2014. Cette baisse correspond a la destruction de 50
postes et porte a 47 544 le nombre d'intérimaires en Pays 60000 4
de la Loire. Cette baisse est moins soutenue que celle 55000

observée sur le territoire national : -0,7%.

Source : INSEE

50 000 1 47 544

Sur un an, de février 2013 a février 2014, [effectif 45000
intérimaire est orienté a la hausse : +5,3%. 40000 |
Cette baisse est essentiellement attribuable au secteur de 35000 |
la construction, pourtant minoritaire dans l'effectif | ..,

intérimaire, mais qui affiche une baisse soutenue de -1,5% 888855553888383339999d3733833a989393
pour ce mois. Les hausses constatées sur le tertiaire et 53385335533853328;5328;538328;533285:5338¢

industrie (+0,1% et +0,3% respectivement) ne peuvent
compenser les mauvais résultats de la construction.

En ce qui concerne les catégories socioprofessionnelles, la

baisse constatée concerne essentiellement les ouvriers non qualifiés. Cette catégorie enregistre une baisse appuyée de -2,1%
pour ce mois. Les cadres et professions intermédiaires affichent quant & eux une hausse de l'ordre de +3,4%, mais sont
minoritaires dans l'intérim.

Enfin, la baisse de I'effectif intérimaire est observable sur tous les départements a I'exception du Maine-et-Loire. Ce dernier
affiche méme une augmentation soutenue : +4,1%. La Vendée enregistre la baisse la plus forte (-2,3%), suivie de loin par la
Loire-Atlantique (-0,8%), la Mayenne (-0,7%) puis la Sarthe (-0,1%).

Source : Pole emploi Pays de la Loire
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